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US-Aktienmarkt: Erfolgloser Flirt des
Dow Jones Industrial mit 11.000er Marke

Von Alexander Hirsekorn (www.wellenreiter-invest.de)

Die positive Preisentwicklung der US-Aktien-
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markte endete mit einem Hochpunkt am

13.01.2006 und einem Dow Jones Industrial, |10

der ganz knapp bis oberhalb von 11.000

Punkten angestiegen war. Mit diesem (vor- |104 -
laufigen) Preishoch im Januar setzt der Dow

Jones Industrial seine Serie von wichtigen |10z -
Hochpunkten im Januar dieser Dekade fort,

die sich seit dem Januar 2000 in der ersten |4an
Januarhalfte gebildet hatten, lediglich in

2004 erreichte der Index sein Preishoch erst | gg.

am 26.01. Diese Hochpunkte wurden dann im

ersten Quartal nicht mehr nennenswert | ..
iiberboten. Eine solche Haufung von Januar-

hochs in diesem Index konnte zuletzt in der o4 |
Zeitphase zwischen 1966 und 1982 beobach- 1 F
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.,

tet werden, die als grofde Seitwartsphase
nach dem Nachkriegsboom in die Analen der
Borsengeschichte einging.

Der CoT-Report vom 17.01.2006 weist eine extrem hohe Short-
Positionierung der Commercials auf, die Mitte Dezember bei
Preisen im Bereich von 10.900 Punkten ein historisches Re-
kordhoch erzielt hatte.

Dieses Verhalten zeigt an, daf3 der kurze Anstieg des Dow Jo-
nes Industrial iber diese Punktemarke als Fehlausbruch an-
zusehen ist. Das Jahr 2006 ist zudem in den USA ein Zwi-

ABB. 1: DOw JONES UND NETTOPOSITIONIERUNGEN DER COMMERCIALS,
LARGE UND SMALL SPECULATORS

*) z.B. 1906, 1926, 1946, 1966, 1986

schenwahljahr, das statistisch betrachtet die geringste Jah-
resrendite durchschnittlich abwirft. Der Jahresverlauf gestal-
tet sich dabei eher als Sdgezahnmarkt mit Preisschwéache bis
Anfang Oktober. Dort diirfte fiir mittelfristige Anleger der be-
ste Kaufzeitpunkt des Jahres liegen.

Fazit

Der Fehlausbruch des Dow Jones Industrial iiber die Marke
von 11.000 Punkten diirfte der Startpunkt einer Phase hoherer
Volatilitat sein, bei der die Marktteilnehmer in
den nachsten Wochen und Monaten durchge-
schiittelt werden. Phasen nach einer kurzen und
kraftigen Schwéachephase diirften sich aber als

~—Coms —— L Specs ——5 Specs —— Preis gute Kaufphasen fiir kiirzerfristige Engagements
i A auf Sicht von einigen Wochen erweisen.
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. Die neuesten CoT-Daten konnen wochentlich ab
10400 Samstag mittag kostenlos auf www.wellenreiter-
20,000 invest.de/cot.html abgerufen werden.
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